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Podielové fondy v SR

V stcasnosti patri produktom kolektivneho investovania vyznamné postavenie na finanénom
trhu. Jednotlivé produkty kolektivneho investovania plnia dolezita tllohu pri alokovani
dlhodobych finan¢nych zdrojov potrebnych na financovanie potrieb jednotlivych
ekonomickych subjektov. Okrem toho moZzu mat’ aj vel'ky vyznam pri rieSeni situdcie
niektorych penzijnych systémov pri dneSnom demografickom vyvoji vo vyspelych krajinach.

Podielovy fond je majetok, ktory tvoria cenné papiere, pefiazné prostriedky a iné majetkové
hodnoty, ktoré s v spolocnom vlastnictve investorov (podielnikov). Vlastnicke prava
podielnikov su reprezentované podielovymi listami.

Spravcovska spolo¢nost’

je pravnicka osoba, ktorej predmetom ¢innosti je zhromazd’ovat’ petiazné prostriedky od
verejnosti na zaklade verejnej vyzvy na ucel ich investovania do majetku vymedzeného
zékonom a z takto zhromazdeného majetku vytvérat’ a spravovat’ podielové fondy.

Jednou zo zakladnych charakteristik kolektivneho investovania je vysoky stupen
transparentnosti, ktora sprevadza investora pocas celého trvania jeho investicie vo fonde.
Spravcovska spolocnost’ je povinna umoznit’ kazdému investorovi oboznamit’ sa s predajnym
prospektom a ro¢nou a polrocnou spravou o hospodareni fondu.

Predajny prospekt

je zékladnou informaciou pre investora o aktualnych tdajoch o fonde, na zaklade ktorych sa
mdze rozhodnut’ o investicii do fondu.

Sucast'ou prospektu je Statut fondu schvaleny dozornym organom.

Okrem toho musi prospekt obsahovat’ najma:

zékladné informacie o fonde (nazov, datum vzniku a pod.),
zékladné informacie o spravcovskej spolocnosti a o depozitarovi
spdsob a podmienky vydania, resp. vyplatenia podielovych listov,
pravidla na pouzitie vynosov fondu,

udaje o nakladoch spojenych s investovanim,

stru¢né informacie o relevantnych daiiovych predpisoch,
definiciu investi¢nej stratégie fondu,

pravidld na ocefiovanie majetku vo fonde,

Spravcovska spolocnost’ je povinna pravidelne zverejiiovat’ udaje o aktualnej predajnej a
nakupnej cene podielu a ¢istej hodnote aktiv fondu. Fondy na Slovensku musia tieto daje
zverejilovat’ najmenej raz za tyzden v periodickej tlaci s celoStatnou posobnost’'ou, ktora
uverejiiuje burzoveé spravy.
Fondy tiez pravidelne zverejituju udaje o Struktire majetku vo fonde, o jeho
najvyznamnejSich investicidch, ako aj o historickej vykonnosti fondu.
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Investovanie majetku fondu

Fondy mézu investovat’ majetok len spdsobom presne ustanovenym zakonom. Legislativa
presne vymedzuje, do akého majetku méze fond investovat’, do akého majetku nemdze
investovat a tiez akym sposobom mdze s tymto majetkom nakladat’.

Majetok podielovych fondov méZzu tvorit’ vyhradne:

e cenné papiere a nastroje peitazného trhu prijaté na obchodovanie alebo obchodované
na regulovanych verejnych trhoch, ktoré st pristupné verejnosti a pravidelne funguju,

e nové emisie cennych papierov, pokial’ obsahuji zavéazok prijatia na obchodovanie na
regulovanom verejnom trhu, cenné papiere inych subjektov kolektivneho investovania
(podielovych fondov), ak spifaju poziadavky Direktiv Europskej tnie (UCITS).
Majetok fondu (UCITS) nemdzu tvorit’ drahé kovy ani certifikaty, ktoré ich
reprezentuju. Z majetku vo fonde takisto nemozno poskytovat’ dary, peniazné pozicky
a uvery.

e bankové vklady v bankach, ktoré podliehaju dohl'adu podl'a Direktiv Eurdpskej unie,
finanéné derivaty a iné nastroje pefiazného trhu. Direktivy EU, ako aj zédkon
0 kolektivnom investovani presne definuji poziadavky na emitentov i podmienky
obchodovania tychto finanénych nastrojov na finan¢nom trhu.

Zakon tiez presne stanovuje pravidla na obmedzenie a rozloZenie rizika pri investovani
majetku fondu. Takymto sposobom su napriklad obmedzené maximalne podiely jednotlivych
finan¢nych néstrojov na majetku fondu.

Pri investovani do fondov je moZné kedykol'vek urcit’ realnu trhovu hodnotu investicie. Tato
moznost’ je dana jednak spdsobom investovania majetku fondu a jednak povinnostou
spravcovskej spolo¢nosti pravidelne tato redlnu hodnotu zist'ovat’.

Majetok fondu mézu tvorit’ len také finan¢né nastroje, ktorych realna trhovéa hodnota sa da
kedykol'vek urcit’.

Cista hodnota aktiv (NAV — Net Asset Value) je hodnota aktiv fondu tvorenych cennymi
papiermi, penaznymi prostriedkami a inymi finan¢nymi nastrojmi, ocistend o jeho zavizky.

Ocenovanie majetku vo fonde:

e cenny papier - sa ocefiuje zavereCnym kurzom, ktory prisluSny organizator
regulovaného verejného trhu, na ktorom sa cenny papier obchoduje, vyhlasi v den
ocenenia majetku fondu,

e podielovy list otvoreného fondu - sa oceiiuje aktualnou cenou, ktora plati v den
ocenenia,

e dlhopis - k cene dlhopisu sa pripoc¢ita alikvotny trokovy vynos v den, ku ktorému sa
ocenenie vykonava.

Ak na ocenenie niektorého druhu majetku nie je mozné pouzit’ ani jeden z uvedenych
sposobov, jeho hodnota sa ur¢i po dohode s depozitarom, a to niektorym zo vSeobecne
pouzivanych spdsobov.
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Hodnota majetku, ktory je oceneny v inej mene, nez je mena fondu, v ktorej sa vydavaju
cenné papiere (podiely) fondu, je prepocitana na tito menu.

Naklady spojené s investovanim

AJ s nepriamym investovanim prostrednictvom fondov st spojené urc¢ité naklady. Fond
sustred’'uje majetok mnohych individualnych investorov a dokaze tak akumulovat’ dostatocne
vysoky finan¢ny objem, takze obvyklé néklady, ktoré fondu vznikaju pri investovani, st
neporovnatelne nizsie nez podobné naklady spojené s individudlnym investovanim.

Naklady spojené s investovanim mozno rozdelit’ do dvoch skupin, podl'a toho, ¢i ich znasa
samotny fond, alebo priamo individuélny investor.

Teda naklady spojené s investovanim prostrednictvom fondov mozu byt

a) Priame naklady investora

Priame néklady vznikaji investorom obvykle pri realizovani transakcii s cennymi papiermi
(podielmi) fondu, teda pri ich nédkupe, spatnom predaji, pripadne presune investicie medzi
jednotlivymi fondmi, ktoré su spravované tou istou spravcovskou spolo¢nost'ou.

Vyhodou pre investora je, ze vySka tychto poplatkov je dopredu zndma a presne stanovena
v prospekte fondu.

Vstupny poplatok (tiez aj predajny alebo upisovaci poplatok) plati klient pri nakupe
podielov. Vyska vstupného poplatku byva stanovena bud’ ako uréité percento z celkovej
hodnoty investicie uréenej na nakup podielov, alebo ako percentualna prirazka k aktualne;j
cene podielu. Niektoré fondy vobec neuctuju vstupny poplatok pri ndkupe. Vstupny poplatok
vo vSeobecnosti kryje spravcovskej spolo¢nosti naklady spojené s vydanim podielového listu
a obvykle je odmenou distribitorom (zvyc€ajne st to banky, obchodnici s cennymi papiermi

a pod.), ktori realizuju predaj cennych papierov (podielovych listov) fondu.

Vystupny poplatok (tiez aj vykupny poplatok) plati klient pri spatnom predaji podielov.
Vyska vystupného poplatku moze byt takisto stanovena ako urcité percento z celkovej
vyplacanej hodnoty plyntcej z predaja podielov alebo ako percentudlna zrazka z aktudlnej
ceny podielu. Pri presune investicie medzi jednotlivymi fondmi v tzv. rodine fondov sa casto
vyuziva osobitny zvyhodneny poplatok v porovnani so Standardnym vstupnym, resp.
vystupnym poplatkom.

b.) Priame naklady fondu

Fondom takisto vznikaju naklady, ktoré su bezprostredne spojené s nakladanim s majetkom
vo fonde a s jeho spravou. Tieto poplatky nie st t¢tované na t'archu jednotlivych investorov,
ale priamo na tarchu fondu. Prospekt fondu presne stanovuje, aka je vyska poplatku za spravu
fondu (spravcovska odplata), pripadne odmena depozitarovi za vykon jeho ¢innosti.

Investor ma tak moZnost’ vopred sa dozvediet, akymi poplatkami bude zat'azené hospodarenie
fondu.

Spravcovska odplata je uctovand priamo ako naklad fondu, nezat’azuje bezprostredne
individudlneho investora a je zapocitana uz v aktuélnej cene podielu. Spravcovska odplata
kryje naklady spravcovskej spolocnosti priamo spojené so spravou fondu (investi¢ny
manazment, administracia fondu a pod.).
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Rovnakym spdsobom je uctovana priamo do nakladov fondu aj odmena depozitara.

Vyska odplaty spravcu byva stanovena ako ro¢na percentualna sadzba, ktora sa zraza

z priemernej dennej hodnoty majetku vo fonde. Je ddlezité, ze spravcovska odplata a odmena
depozitara sa prejavuju v aktualnej cene podielu — kazdy den znizuju jeho hodnotu

0 alikvotnt dennu ¢iastku tejto odplaty.

DalSie naklady fondov st naklady bezprostredne suvisiace so spravou a nakladanim s
majetkom fondu. Su to najmé poplatky za tschovu a spravu cennych papierov v portféliu
fondu, poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody petiaznych prostriedkov, dane
vztahujuce sa k majetku vo fonde, poplatky burzam, obchodnikom s cennymi papiermi,
subjektom vykonavajucim evidenciu zaknihovanych cennych papierov a pod.

Vynosy fondov
Jednou zo zakladnych vSeobecnych charakteristik investovania do fondov je vopred nezndma
vyska vynosu.
Tato zdanliva nevyhoda je vSak na druhej strane vyrazne kompenzovand skuto¢nost'ou, ze
vSetky vynosy, ktoré fondy dosiahnu, patria investorom (podielnikom).
Vynosy fondov tvoria najma:

e vynosy z vlastnictva cennych papierov ( hlavne dividendy z akcii, irokové vynosy

z dlhopisov),

e kapitalové vynosy z predaja cennych papierov,

e uroky z peniaznych prostriedkov na bankovych ctoch,

e iné vynosy (napr. prijaté opcné prémie, vynosy z terminovych obchodov).

Okrem tychto realizovanych vynosov sa do celkovej vykonnosti fondu premieta aj aktualne
a pravidelné precenovanie vSetkych aktiv fondu aktualnymi trhovymi hodnotami.
Podl’a toho, ako fondy nakladaju s vynosmi, m6Zeme ich rozdelit’ na:

e prijmové fondy, ktoré vSetky alebo velku Cast’ svojich vynosov rozdel'uju investorom
Vv podobe pravidelnych dividend. (Niektoré fondy umoziuju investorom priznané
vynosy miesto vyplatenia v penaznej forme automaticky reinvestovat’ ndkupom
novych podielov.) Takéto fondy investuju predovsetkym do cennych papierov
S pevnym prijmom (dlhopisy) alebo vysoko vynosnych (dividendovych) akcii.

e rastové fondy, ktoré vacsinu dosiahnutych vynosov reinvestuji opét’ do aktiv fondu
a investuju predovsetkym do dlhodobo rastucich akcii a nerozdel'uju ich investorom.

Vyrazny rast trhu kolektivneho investovania prinaSa so sebou stile vacSie mnozstvo réznych
typov fondov. Kritérii, podl'a ktorych sa fondy triedia, je viacero:

Pri ¢leneni fondov podla investicného ciel’a sa zohl'adniuje investi¢ny ciel’ a finan¢né nastroje,
ktoré pri investovani pouzivaju.

Fondy podl’a investi¢ného ciel’a sa ¢lenia do Styroch zakladnych kategorii:
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Penazné fondy trvalo investuju vyznamnu Cast’ portfolia do kratkodobych dlhopisov,
nastrojov penazného trhu (depozitné certifikaty, pokladni¢né poukazky a pod.) a hotovosti
(bezné ucty, terminované vklady a pod).

V ramci tejto kategodrie sa fondy mozu este delit’ podl'a prevazujucej meny fondu. Vo
vSeobecnosti su fondy peniazného trhu dostupné vo vsetkych velkych svetovych menach.

Dlhopisové fondy

najvicsiu Cast’ svojho majetku trvalo investuji do cennych papierov s pevnym prijmom.
Dolezité je, ze kym jednotlivé dlhopisy maji pevné datumy splatnosti, fondy ich nemaju.
Takisto vynosy dlhopisové fondy nevyplacaji v pevnej vyske, ako je to pri individualnych
dlhopisoch. Treba poznamenat’, Ze ak trokové sadzby stpaji, hodnota dlhopisovych fondov
vo vSeobecnosti klesa.

Dlhopisové fondy maju obvykle priemernu splatnost” aktiv viac ako jeden rok a ich investicie
mdzu pozostavat’ z rozlicnych néstrojov s réznym stupiiom tverového ratingu. Preto niektoré
fondy m6zu mat’ vyssiu volatilitu a iverové riziko.

Akciové fondy vyznamnu Cast’ svojho portfolia trvalo investuji na akciovych trhoch. V ramci
tejto kategorie sa fondy mozu delit’ este podl'a inych kritérii.

napr.Akciové fondy podla regiondlneho zamerania:
globalne (investuju po celom svete),

regionalne (napr. Eurozona,),

narodné (investuju len v jednej krajine).

alebo Akciové fondy podl'a investi¢ného Stylu:
e hodnotovy (value) — fond investuje do akcii, ktoré povazuje na trhu za podhodnotené,
e rastovy (growth) — fond investuje do akcii, ktoré sa vyznac¢uji vysokou mierou rastu.

Dalej mozeme akciové fondy &lenit napr. podl'a sektorového zamerania
(napr. telekomunikécie, technologie atd’.)

Vyvazené fondy sa tiez nazyvaju fondy alokacie aktiv (asset allocation funds) alebo zmie$ané fondy.
Tieto fondy rozkladaji portfolio medzi tri hlavné skupiny aktiv, a to nastroje penazného trhu, dlhopisy
a akcie. Investi¢nym cielom tychto fondov je kombinacia vynosu a kapitalového rastu.

ZmieSané fondy sa obvykle d’alej delia podl'a vysky podielu jednotlivych aktiv na majetku
fondu. Cim viac fond investuje do nastrojov pefiazného trhu a nastrojov s pevnym prijmom
(dlhopisy), tym nizsie riziko nesu a naopak.

Medzi d’alSie druhy fondov patria napriklad:

Indexové fondy - patria medzi pasivne riadené fondy, ktoré kopiruji niektory
Z indexov finan¢ného trhu

Fondy fondov - investuji hlavne do inych fondov
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Institucionalne fondy - si fondy konStruované Specialne pre institucionalnych investorov
(penzijné fondy, poistovne a pod.)

Garantované fondy - pontkaju investorom urciti iroven ochrany pred kapitalovymi stratami

Etické fondy - investuji podla Specifickych stratégii len do cennych papierov spolocnosti,
ktoré vyhovujt ur¢itym socialnym podmienkam (ekologické fondy a pod.)

Fondy derivatov - investuji najmé do nastrojov, ako sa futures a opcie

Gold funds - investuju predovsetkym do cennych papierov spojenych s tazbou zlata a drahych
kovov, spracovanim a vyrobou vyrobkov zo zlata)

Fondy nehnutel’nosti - svoje aktiva investuju hlavne do r6znych druhov nehnutel'nosti

Fondy rizikového kapitalu - investuji spravidla do zacinajucich spoloc¢nosti a inych
rizikovych projektov s moznost'ou vyssej navratnosti
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